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En un contexto donde el mercado
de crédito muestra una demanda
pujante por parte de los hogares, la
falta de liquidez puede
desencadenar multiples problemas
econdmicos y sociales,
especialmente en un pais como
Argentina. Un ejemplo reciente se
observa en el comportamiento del
crédito hipotecario UVA. Tras un
crecimiento sostenido durante
cinco meses, pasando de $850

Créditos hipotecarios otorgados

en millones de pesos, a precios actuales (5d movil)
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Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA

Uno de los signos mas claros fue la
decisién de un banco que, ya
durante el tercer trimestre, informé
al BCRA que restringia las
condiciones de crédito debido ala
insuficiencia de fondos. Este caso,
aunque inicial, podria ser
precursor de una dinadmica mas

millones a mas de $58.000 millones
semanales en desembolsos, los
ultimos dias de noviembre
marcaron un cambio de tendencia
con una caida del 13%, situandose
en $51.000 millones semanales.
Este retroceso refleja las crecientes
dificultades para sostener el ritmo
de financiamiento, afectado por
las restricciones de liquidez en el
sistema financiero.
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generalizada en el sistema. A
medida que la liquidez disminuye,
los bancos enfrentan la necesidad
de ajustar sus criterios de
otorgamiento, priorizando a los
prestatarios de menorriesgo y
excluyendo a los sectores mas
vulnerables. Esto no solo limita el



acceso al crédito, sino que
también eleva las tasas de interés,
que ya muestran una tendencia
alcista. Por ejemplo, las tasas
promedio de los créditos
hipotecarios alcanzaron el 5,3% en
los ultimos dias de noviembre,
superando el umbral del 5%
después de mucho tiempo. En
paralelo, el plazo promedio bajoé a
23,5 aios, luego de haber llegado a
superar los 25 afios hace pocas
semanas.

Tasa de interés promedio
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Finalmente, el deterioro de la
liquidez puede socavar la
confianza en el sistema financiero,
un factor critico en un pais como
Argentina, con un historial de
crisis recurrentes. Si los bancos no
pueden cumplir con las
expectativas de los ahorristas y
prestatarios, el sistema podria
enfrentar una corrida de depdsitos.
Esta desconfianza sistémica,
sumada a las presiones
inflacionarias y la falta de

Este fenomeno se reflejaen la
evolucion diferenciada de las tasas
entre los distintos tipos de bancos.
En octubre, las tasas promedio
eran del 4,3% en bancos publicos o
provinciales y del 5,6% en bancos
privados de alcance nacional.
Actualmente, esas tasas han
escalado al 4,7% y 6,8%,
respectivamente, lo que encarece
aun mas el acceso al
financiamiento.
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financiamiento, pone en jaque la
estabilidad macroeconémica, con
consecuencias de largo alcance
para toda la economia.

En un mercado como el argentino,
que estarecuperando al mercado
hipotecario luego de afios de nulo
movimiento, esto puede ser parte
del proceso, aunque es llamativo
lo rapido que sucedio.



